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  ريزيآموزش و  پژوهش مديريت و  برنامهمؤسسه عالي 

 1396 تيرماهدر  سرمايه ايرانتحولات بازار  چكيده

  1396تاريخ انتشار: مرداد ماه   دفتر: معاونت پژوهشي، دفتر آمار و پايش اقتصادي  شناسنامه گزارش:

  -ناظران علمي:   فرمهدي كرامتتهيه و تدوين:   

  

  

  

  

  :چكيده
  :است زير شرح به 1396 تيرماه در ايران سرمايه بازار تحولات ترينمهم

  درصدي بوده است. با توجه به برگزاري شمار قابل توجهي از  2,5برآيند عملكرد شاخص بورس تهران در تيرماه رشد
عرضه اوليه قابل ملاحظه در رسد. رشد بهاي جهاني فلزات و مجامع سالانه و تقسيم سود، اين رشد مطلوب به نظر مي

 است. ترين دلايل رشد بازار در اين ماه بودهگروه رايانه، از اصلي

 اما روند  ،تر استپايين همچناننسبت به دوره مشابه سال قبل  در تيرماه هاشده شركتبا وجود آنكه ميزان سود محقق
تي، رود كه در فصول آ. انتظار ميگوياي ايجاد نوعي بهبود نسبي است كه از ابتداي سال جاري آغاز شده است سودرشد 

 به تدريج اين روند بهبود ادامه يابد.

 ها در پايان تيرماه نسبت به ماه قبل با بهبود مواجه شده و افزايش يافته است. رشد نسبي بيني شده شركتروند سود پيش
ترين علت اين مساله بوده است. عدم رشد محسوس بهاي جهاني ت جهاني از جمله فلزات، اصليبهاي محصولا

آوري تواند رشد سودانداز نامطلوب سودآوري در گروه بانكي، دو مساله اساسي است كه ميمحصولات پتروشيمي و چشم

 بازار را تهديد نمايد.
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  و ارزش بازارشاخص  -1

  

درصدي را ثبت نموده است. با توجه به آنكه تيرماه،  2,5و رشد  روندي صعودي داشته1396در تيرماه  شاخص بورس تهران
 2,5اند، رشد شركت اقدام به برگزاري مجمع و توزيع سود نموده 82زمان اصلي برگزاري مجامع بوده و در اين ماه بيش از 

 رسد.درصدي شاخص در اين ماه مطلوب به نظر مي
  وتال ت با شركت لار و افزايش نسبي در بهاي جهاني كالاهاي پايه (به ويژه فلزات)، امضاي قراردادد جهانيتداوم كاهش ارزش

ماهه)، نخستين عرضه  8پس از برجام، رشد آرام قيمت دلار در بازار داخل (رسيدن به بيشينه  مهمبه عنوان نخستين قرارداد 
ترين موارد موثر بر بازار سرمايه در پالايشي از جمله مهم گروه يدر تيرماه و توقف و تعديل مثبت در نمادها 1396اوليه سال 

 اين ماه بوده است.
 دهد كه با وجود فراز و فرودهاي مقطعي، روند كلي شاخص خنثي و در سال گذشته نشان مي بررسي روند شاخص طي يك

فوق، نيازمند بهبود در  مقاديربه بالاتر از  شاخص رسد كه صعودبه نظر مي هزار واحد بوده است. 82هزار تا  76محدوده 
 هاي بزرگ بازار) است.ويژه در گروهها (بهوضعيت عملكرد و سودآوري شركت

  رين بيشت ، به ترتيبهاي فلزات اساسي، رايانه و مخابراتگروه و درصد افزايش يافته است 1,5تيرماه معادل  طيارزش بازار
بوده اما هاي اخير در ماه گروه فلزات اساسي ناشي از رشد قيمت جهاني فلزات رشد .)2(نمودار  اندسهم را در اين رشد داشته

بوده است؛ گروه رايانه شاهد عرضه اوليه شركت  ايجاد تغييرات در سرمايه پايه صنعترشد در دو گروه ديگر، عمدتا ناشي از 
 .است روي داده ،گروه مخابرات نيز افزايش سرمايه در شركت ارتباطات سيار در بوده و 1پرداخت ملتبه
 در تيرماه است. ميزان رشد ارزش و تاثيرگذاري مشهود آن بر شاخص از ديگر نكات قابل ذكر، تداوم رشد مثبت گروه رايانه 

درصد بوده است. همين موضوع  111 برابر با  1395از ابتداي سال  درصد و 56برابر با  1396سال  از ابتدايبازار اين گروه 
درصد  3,8درصد به  1,2سال گذشته از سبب شده تا سهم اين گروه كوچك (با هشت نماد) از كل ارزش بازار بورس، طي يك 

مساله، پتانسيل بالاي اين اين و  بودهاين گروه نيز حاكي از رشد مستمر آن  )3(نمودار  افزايش يابد. بررسي روند چهارساله
هاي كوچك و متوسط در زمينه دهد. با توجه به وجود حجم نسبتا بالاي شركتنشان مي سرمايه گروه را جهت توسعه بازار

م روند افزايش سهم اين گروه تداوها به بازار سرمايه، ورود اين شركتبا رود انتظار ميهاي مرتبط با رايانه در كشور، فعاليت
  يابد. 

 

                                                            
 درصد از ارزش گروه رايانه در پايان تيرماه بوده است. 12,2درصد از ارزش كل بازار و  0,5ارزش اين شركت برابر با  1
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شاخص بورس: 1نمودار
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  سودآوري -2

    
طي دوره دوازده ماهه منتهي  1هاشده شركتكه ميزان سود محقق دهدنشان ميهاي بازار سرمايه بررسي روند سودآوري شركت

 63هزار ميليارد ريال بوده است. اين رقم، نسبت به دوره مشابه سال قبل، كاهشي معادل  305برابر با  1396ماه تيربه پايان 
 دهد.درصد) را نشان مي 17,2هزار ميليارد ريال، (

 دتر است اما روند رشپايين همچنانها در تيرماه نسبت به دوره مشابه سال قبل شده شركتبا وجود آنكه ميزان سود محقق 
به رشد مثبت  تداوم اين روند،). 6گوياي ايجاد نوعي بهبود نسبي است كه از ابتداي سال جاري آغاز شده است (نمودار  سود

 ها منجر خواهد شد.شده شركتسود محقق
  به انكيب هاي نفتي وفراورده هاي شيميايي،گروه ماه،تيردر پايان  گوياي آن است كه ،به تفكيك صنايعبررسي سودآوري ،

 ند (نمودارانسبت به دوره مشابه قبل داشته در يك سال گذشته هاشده شركتبيشترين تاثير را در كاهش سود محقق ترتيب
ها (به هاي اخير در كنار ثبات بهاي ارز، عاملي بوده كه درآمدزايي و سودآوري اين گروهافت بهاي جهاني كالاها در سال ).5

مزمن لات از مشك متاثرسودآوري گروه بانكي نيز كاهش  تحت تاثير قرار داده است.در يك سال گذشته غير از گروه بانكي) را 
  گذشته بوده است.هاي طي سالها و درازمدت بانك

  

                                                            
بخشي از اين سود به صورت نقدي  دهد.نشان مي ، پس از تصويب در مجامع سالانهماهه گذشتهها را در دوره دوازدهشده شركتسود محققشده، مجموع ميزان سود محقق 1

 گيرد.به سهامداران منتقل شده و بخشي ديگر تحت عنوان سود انباشته، در اختيار شركت قرار مي
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سود محقق شده: 4نمودار 
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با بهبود  گذشته ماهدر مقايسه با  1396 تيرماهشده در پايان بينيدهد كه ميزان سود پيشنشان مي 1بيني سودبررسي روند پيش
نسبت به درصد)  6,3هزار ميليارد ريال ( 25ها در پايان تيرماه به ميزان بيني سود شركتنسبي مواجه شده است. ميزان پيش

رسد ه به بهاي جهاني فلزات بوده است. به نظر ميتهاي وابسبيشترين رشد مربوط به گروه است.افزايش يافته پايان ماه قبل 
 ها شده است.بينيها و بهبود پيشبيني بنگاهافزايش اخير در بهاي جهاني اين محصولات، سبب خوش

 دو گروه بزرگ شيميايي و بانكي، بدون تغيير بوده است. به اين ترتيب عدم رشد محسوس بهاي جهاني در بيني سود پيش
د. شايان گردروي بهبود سودآوري و رشد بازار سرمايه تلقي مي بانكي، دو مانع مهم پيش مشكلاتمحصولات پتروشيمي و 

 هزار ميليارد ريال بوده است. -5,5بيني سود گروه بانكي در پايان تيرماه برابر با ذكر است كه پيش
 و كاني  هاي نفتيبا توجه به آنكه از ميان پنج گروه بزرگ بازار، سودآوري چهار گروه يعني شيميايي، فلزات اساسي، فراورده

واند ترسد كه شاخص بهاي جهاني كالاها بيش از هر چيز ميبه نظر ميفلزي تا حد زيادي متاثر از بهاي جهاني كالاهاست، 
دهد هاي جهاني نشان ميها را در كنار شاخصشده شركتسود محققتغييرات  9بيني نمايد. نمودار ها را پيشسود آتي شركت

صورت  زماني با تاخيرها شركتدهي فعاليت سالانه و دليل وقفه يك ساله سود نسبت به ساير نمودارها نيز آن است كه گزارش
چندان دور از انتظار نخواهد  1396ها در سال ي جهاني محصولات، رشد سودآوري شركتگيرد. با توجه به رشد ملايم بهامي

بزرگ بازار  عنوان دومين گروهبيني سود منفي براي گروه بانكي، به بود. البته نكته مهمي كه نبايد از آن غفلت شود، پيش
  تواند رشد سودآوري در ساير صنايع را خنثي نمايد.اين مساله مي است كه

   

  

  

  

                                                            
قويمي ها منطبق با سال تاي از شركتهاست. با توجه به آنكه سال مالي براي بخش عمدهبراي دوره جاري فعاليت آن هاشده شركتبينيبيني، مجموع ارقام پيشاين پيش 1

  .يابدپايان مي 96 ها درآن هايي است كه سال مالياست اما بخشي از آن نيز مربوط به شركت 95بيني مربوط به عملكرد نهايي سال است، بخش اصلي اين پيش
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يك صنايعتغييرات پيش بيني سود به تفك: 8نمودار 
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سود پيش بيني شده: 7نمودار 
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تغييرات قيمت جهاني كالاها و سود محقق شده در بازه ده ساله: 9نمودار 

نفت پتروشيمي فلزات سود محقق شده


